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Posicion de la cartera por duracién e instrumento

Invierte principalmente en valores _ Mayor a 10 afios
gubernamentales en UDI's de corto y mediano

Entre 5 afios y 10 aflos
plazo.

Entre 3 afios y 5 afios

. Entrelafioy 3 afios
Componente de tasa real de mediano plazo para

un portafolio de inversion, brindando cierta
cobertura respecto a la inflacién por la
denominacién en UDI's de los instrumentos que 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0%

estdn en su CCII‘teI‘G. ] Reporto ] Udibonos
Benchmark (Udibonos)

Menor1afo
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Cierre de enero 2025

Grafica de desempefio relativo vs Benchmark Rendimientos histéricos (MXN) - cierre de enero 2025

138 Graficade desempefio relativo
133 (31/12/2020 =100.0)

:2: VXUDIMP A 1.68% 923%  877%  9.20%
::Z Benchamrk BENCHMARK  1254%  1012%  892%  9.32%
108 Diferencia -0.86% -0.89% -0.15% -0.13%
':2 e+ UDI 459%  389%  441% 5.80%

dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24 dic-24

Diferencia 7.09% 5.33% 4.36% 3.40%

Cierre de enero 2025 Los rendimientos seflalados con * son anualizados
I Métricas de riesgo - cierre de enero 2025 I Relacién riesgo — rendimiento 3 afios (MXN)
VXUDIMP Benchmark A10.0%
indice de Sharpe 3 afos -0.64 -0.69
ol 95%
+Tracking error 3 afos 0.65% N/A ‘g’
.. e - ~ E 9.0% Benchmark
Duraciéon modificada 1.9 anos 1.8 anos | e
e VXUDIMP ‘
. L~ - [
Plazo promedio de cartera 2.0 anos 1.8 anos = g.5% ‘
Yield to maturity* 8.60% 8.39%
8.0%
*Rendimiento al vencimiento: la tasa interna de rendimiento (TIR) de una inversién 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0%

en un bono si el inversionista mantiene el bono hasta su vencimiento, con todos los
pagos realizados segun lo programado y reinvertidos a la misma tasa.

+Mide la diferencia del rendimiento entre el fondo de inversion y su indice de
referencia.

Riesgo

Cierre de enero 2025

I Informacioén estadistica — 3 afios (MXN) - cierre de enero 2025

| Ao | Eno | Feb | Mar | abr | May | Jun | i [ Ago | sep | oct | Nov | pic | Anual] Estadistica |
23.6'

2025 11.68% n.68% Mejor Mes (Nov'23)

Peor Mes (Ene'22)
2024 15.48% 0.83% 6.88% -2.04% 9.36% 817% 18.58% 17.48% 1.50% 273% 13.50% 6.36% 9.46% Rend prom mes 7.6%

2023 9.03% -1.08% 2.96% 0.04% 12.60% 2.31% 8.36% 1.66% -122% 6.40% [FXRIZM 6.36% 7.20% Rendmedianames 6.9%
% meses alza 86.5%
2022 5.87% 17.56% 0.59% 6.75% 14.90% 14.29% 5.75% -LI7% 7.88% 6.60% 9.73%  7.01% pong prommensalza  9.2% -

*Rendimientos mensuales anualizados. Rendimiento anual efectivo. Rend prom mens bajq -2.7%
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.. . Como identificar el fondo
I Duracion del fondo - cierre de enero 2025 Ticker VXUDIMP A

900 12.0% Activos netos del fondo

800
o0 $1,008 mdp
10.0% P ° s e -
400 o Pérdida méxima a 1dia:
300 .0%
200 5.0% $2.31
'°8 0% Pérdida maxima promedio en el mes de enero

por cada $1,000 invertidos en un 1 dia.

F T EET L ESEES ces ez e o
F & Ty NI O Calificacién crediticia
)
HEN Duracién ——YTM* HR AAA/4CP
*Rendimiento al vencimiento. Ver referencia en pdgina anterior. Operacién del fondo
I Comentariode la estrqtegiu OperG‘Cién: D|Or[0, con quuidez 48 hrs.
Horario operacion * De 08:00 am a 12:00 pm.

Las tasas de interés arrancaron el mes con volatilidad, *Los horarios atienden al calendarioc de México.
presionadas por la posible implementacion de aranceles h K
a algunas importaciones mexicanas y canadienses por Benchmar
parte de Estados Unidos; sin embargo, el ambiente de PiPG-Real 3 A
mercados mejord una vez que el Presidente de aquél sge Y
pais, Donald Trump, mencionara que su entrada en vigor CIGTSIfICCICIon
se pospondria hacia inicios de febrero, lo que permitird a Mediano Plazo Gubernamental en UDIS
los goblernps de México y Canadd ppc;lgar negociar con Administracion
Estados Unidos para evitarlos. En adicidn, las menores
presiones inflacionarias que se registraron a nivel local Operq_qlorq Valmex de Fondos de
en la primera quincena de enero propiciaron que los Inversion, S.A. de C.v. [ Custodio: Valores
analistas revisaran sus estimados sobre la magnitud de Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. /
los movimientos a la tasa de referencia del Banco de Proveedor de precios: Proveedor Integral
México en los proéximos meses. de Precios, S.A. de C.V.
En este contexto, el fondo ha ajustado su estrategia para Posibles adqmrentes
posicionarse de manera eficiente ante el entorno Personas Fisicas
prevaleciente. Asi, se ha optado por mantener una Personas No Contribuyentes

duracion ligeramente superior al indice de referencia, lo
que brinda al fondo la posibilidod de capitalizar
potenciales descensos en las tasas reales; ademads, el
fondo ha incrementado su exposicion a instrumentos a 2 Cierre de enero 2025
anos, aprovechando las oportunidades que ofrece este

segmento de la curva de tasas.

Personas Morales Contribuyentes
Cajas y Fondos de Ahorro

No obstante, y a pesar de las oportunidades descritas, la
estrategia sigue siendo cautelosa debido a la trayectoria
descendente de la inflacién, la cual puede reducir las
inflaciones implicitas e impactar adversamente a la
curva real.

INFORMACION IMPORTANTE

Fuente: Operadora Valmex de Fondosde Inversion, Banxico, INEGly Morningstar.

Lainformacion contenidaen este documento puede modificarse conloscambiosen lascondicionesecondmicas, politicas, socialesy no debe ser considerada como una declaraciénunilateral delavoluntad, ni ser interpretadacomounaoferta,
sugerencia, recomendacioén paracomprar ovender valor alguno, o comounaoferta. Si bien ha sido obtenidade fuentesque se consideran fidedignas, Operadora Valmex, S.A. de C.V. (Operadora Valmex) no hace declaracién ni validacién alguna
respectode suprecisiénointegridad. Esvigente alafechade suemision, peroestasujetaamodificacionesy cambiossin previo aviso en el entendido de que Operadora Valmex no se compromet e acomunicar loscambiosni amantener actualizadoel
contenidode este documento. Estinicamente confinesinformativosy sinningtntipode validez oficial y/ o legal, losrendimient osque aparecen son hist éricosy no existe garantiade que enel futurotengan el mismo comportamiento. El presente
documento no constituye unarecomendacion personalizada. Paralatomade decisiones, el inversionista debe considerar el Prospecto de Informacion del Fondo que se trate. Operadora Valmex no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida,
dafio o perjuicio que se derive del uso de este documento o de su contenido. Fecha de publicacion: 18 de febrero de 2025.
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