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Deuda Nominal y Real

Pesos
Cierre de enero 2025

Posicion de la cartera por duracién e instrumento

Invierte en valores gubernamentales denominados Mayor a 10 afios
en pesos y de tasas nominal fija (Bonos M) con Entre 5 afios y 10 afios

plazos de vencimiento entre 3y 10 anos. Entre 3 afios y 5 afios
. . . Entre1aio y 3 afios

Vehiculo que permite incorporar en un portafolio de Menor1afio

inversion posiciones en tasas nominales de Reporto &

mediano y largo plazo, con la perspectiva que se

tiene hGC|G estos instru mentos. 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0%
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Benchmark (Bonos)
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I Métricas de riesgo - cierre de enero 2025 I Relacién riesgo - rendimiento 3 afios (MXN)

VXGUBLP Benchmark 8.0%
indice de Sharpe 3 afos -0.83 -0.74
7.0%
. . Benchmark
+Tracking error 3 anos 1.45% N/A VXGUBLP
Duracién modificada 4.8 afos 4.6 afos 6.0% ‘ ‘
Plazo promedio de cartera 6.4 anos 3.2 anos 5.0%
Yield to maturity* 9.84% 9.80%
4.0%
*Rendimiento al vencimiento: la tasa interna de rendimiento (TIR) de una inversion 3.0% 4.0% 5.0% 6.0% 7.0%

en un bono si el inversionista mantiene el bono hasta su vencimiento, con todos los
pagos realizados segln lo programado y reinvertidos a la misma tasa.

+Mide la diferencia del rendimiento entre el fondo de inversion y su indice de
referencia.

Cierre de enero 2025

Informacién estadistica — 3 afios (MXN) - cierre de enero 2025

I I R N T I I N I I R S e

2025 31.37% 31.37% Mejol' Mes (NOVI23) 42.6%
Peor Mes (Feb'23) -29.9%
2024 -131% 10.20% 4.91% -23.69% 15.42% 7.60% 14.30% 14.77% 34.97% -27.81% 15.76% -10.63% 4.09% Rend prom mes 5.8%
2023 13.42% [BLKPA 39.48% 7.59% 5.69% 15.19% -3.18% -2.41% -14.79% 9.04% [EYX3ZA 13.49% 8.58% Rendmedianames 7.6%
- - % meses alza 59.5%

2022 -0.31% -2.46% -14.53% -16.38% 17.91% -11.96% 30.45% -8.44% -14.64% 12.49% 22.32% 19.89% 2.79% pend prommensalza  18.1%

o . o . Rend prom mens baja -12.2%
*Rendimientos mensuales anualizados. Rendimiento anual efectivo
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I Duracion del fondo - cierre de enero 2025 Como identificar el fondo
Ticker VXGUBLP A
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*Rendimiento al vencimiento. Ver referencia en pdgina anterior. Operacién del fondo

I Comentario de la estrategia Operacidn: Diaria, con liquidez 48 hrs.
Horario operacion * De 08:00 am a 13:30 pm.

Durante enero, el portafolio se beneficid del *Los horarios atienden al calendario de México.
I

comportamiento positivo de los instrumentos locales Benchmark

de deuda. Las tasas de interés arrancaron el mes con

volatilidad, presionadas por la posible 50% PiIPG-Fix5A + 50% PiPG-FixI0A
implementacién de aranceles a algunas Clasificacién

importaciones mexicanas y canadienses por parte de

Estados Unidos; sin embargo, el ambiente de Largo Plazo Gubernamental
mercados mejord una vez que el Presidente de aquél Administracién

pais, Donald Trump, mencionara que su entrada en
vigor se pospondria hacia inicios de febrero, lo que
permitird a los gobiernos de México y Canadd poder
negociar con Estados Unidos para evitarlos. En ;
adicién, las menores presiones inflacionarias que se Proveedor de precios: Proveedor Integrall
registraron a nivel local en la primera quincena de de Precios, S.A.de C.V.

enero propiciaron que los analistas revisaran sus Posibles adquirentes

estimados sobre la magnitud de los movimientos a la
tasa de referencia del Banco de México en los
proximos meses.

Operadora Valmex de Fondos de
Inversién, S.A. de C.V. [ Custodio: Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A.de C.V. /

Personas Fisicas
Personas No Contribuyentes
Personas Morales Contribuyentes

: S - Cajas y Fondos de Ahorro
Respecto a la estrategia, si bien el indice de

referencia del fondo ajustd su composicién hacia Cierre de enero 2025
finales de 2024, el portafolio mantuvo una duracion
superior a la de su base, lo que resultd favorable ante
las bajas de mds de 0.30% en promedio que
presentaron las tasas nominales, a la vez que se
ajustdé la duracién del portafolio para llevarla
ligeramente por encima de la del indice de referencia
y en linea con una visibn mds positiva sobre la
trayectoria la inflaciéon; sin embargo, estaremos
atentos a la evolucion de las relaciones comerciales
entre Estados Unidos y México, asi como a la
evolucién de la actividad econémica local.

INFORMACION IMPORTANTE

Fuente: Operadora Valmex de Fondosde Inversion, Banxico, INEGly Morningstar.

Lainformacién contenida en este documento puede modificarse conloscambiosenlascondicionesecondmicas, politicas, socialesy nodebe ser consideradacomo unadeclaraciénunilateral delavoluntad, ni ser interpretadacomounaoferta
sugerencia, recomendacioén paracomprar ovender valor alguno, o comounaoferta. Si bien ha sido obtenidade fuentesque se consideran fidedignas, Operadora Valmex, S.A. de C.V. (Operadora Valmex) no hace declaracién ni validacién alguna
respectode suprecisiénointegridad. Esvigente alafechade suemision, pero estasujetaamodificacionesy cambiossin previo aviso en el entendido de que Operadora Valmex no se compromet e a comunicar loscambiosni amantener actualizado el
contenidode este documento. Estinicamente confinesinformativosy sinninguntipode validez oficial y/ olegal, losrendimientosque aparecen son hist éricosy no existe garantiade que enel futurotengan el mismo comportamiento. El presente
documentono constituye unarecomendacion personalizada. Paralatomade decisiones, el inversionista debe considerar el Prospectode Informacion del Fondo que se trate. Operadora Valmex no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida,
dafooperjuicioque se derive del uso de este documento ode sucontenido. Fechade publicacién: 18 de febrero de 2025

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V. https:/[operadoravalmex.mx



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2

